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BILAN

(en milliers d’euros)

ACTIF Note 30/06/08 31/12/07
Ecarts d'acquisition 1 2789 2930
Immobilisations incorporelles 605 497
Immobilisations corporelles 1266 1263
Immobilisations financiéres 682 822
Titres mis en équivalence - -
ACTIF IMMOBILISE 5342 5511
Avances et acomptes versés - -
Clients et comptes rattachés 5235 5496
Impots différés actifs 2 405 488
Autres créances et comptes de régularisation 1500 1208
Valeurs mobiliéres de placement 1625 143
Disponibilités 1840 1982
ACTIF CIRCULANT 10 606 9317
TOTAL DE L'ACTIF 15 948 14 828
PASSIF Note 30/06/08 31/12/07
Capital social 3 4943 4534
Primes d'émission 6 441 5616
Réserves consolidées 5413 4988
Résultat consolidé 248 424
Ecarts de conversion 616 442
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 6 340 5179
INTERETS DES MINORITAIRES 4 6 26
PROVISIONS 134 159
Emprunts et dettes financiéres 2 588 3339
Avances et acomptes regus - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1871 1996
Autres dettes et comptes de régularisation 5021 4182
DETTES 9480 9517
TOTAL DU PASSIF 15 948 14 828
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COMPTE DE RESULTAT

(en milliers d’euros)

Note 2008 2007 2007

(6 mois) (12 mois) (6 mois)
Chiffre d'affaires 8681 15 607 7292
Autres produits d'exploitation 54 51 32
Production immobilisée 93 114 -
Charges de personnel 4320 7547 |- 3712
Autres charges d'exploitation 3501 6047 |- 2 808
Impdts et taxes 146 498 |- 292
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 491 713 |- 325
RESULTAT D'EXPLOITATION 370 966 187
Charges et produits financiers 351 400 |- 33
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES 19 566 154
Charges et produits exceptionnels 24 246 35
Imp6ts sur les résultats 5 73 214 21
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 78 106 209
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence - 3 |- 3
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 1 177 582 |- 89
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 255 480 117
Intéréts minoritaires 4 7 56 22
RESULTAT NET PART DU GROUPE 248 424 139
Résultat par action (en euros) 0,16 0,29 0,10
Résultat dilué par action (en euros) 0,16 0,27 0,09
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

(en milliers d’euros)

Capitaux propres du groupe . . Réserves Résultat Ecart de
PRESS INDEX SR i consolidées  consolidé conversion et
31/12/2006 4 368 5212 - 5315 326 230 4822
Affectation du résultat N-1 326 326 -
Augmentation de capital 165 404 569
Variation des écarts de conversion 212 212
Résultat de la période N 424 424
31/12/2007 4534 5616 - 4988 424 442 5179
Affectation du résultat N-1 - 424 424 -
Acquisition définitive d'actions gratuites 36 36 -
Augmentation de capital 374 862 1235
Variation des écarts de conversion 174 174
Résultat de la période N 248 248
30/06/2008 4943 6441 - 5413 248 616 6 340
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

(en milliers d’euros)

2008 2007
(6 mois) (12 mois)
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE
Résultat net des sociétés intégrées - 78 106
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a I'activité
Amortissements et provisions (nets) 434 658
Variation des impdts différés 83 186
(Plus) / moins values de cession, nettes d'imp6t - 1
Autres produits et charges calculés - 92 192
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 346 757
Variation des créances d'exploitation - 341 673
Variation des dettes d'exploitation 1108 621
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 767 52
Flux net de trésorerie lié a I'activité 1113 705
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles - 362 419
Cessions ou diminutions d'immobilisations corporelles et incorporelles - 61
Variation des immobilisations financiéres - 151 326
Incidence des variations de périmétre ® - 10 2094
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement - 523 2126
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital en numéraire 1235 -
Redevances de crédit-bail - 186 249
Emissions d'emprunts 12 2477
Remboursements d'emprunts - 697 200
Variation des dettes sur immobilisations 92 192
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 457 2220
VARIATION DE TRESORERIE 1047 799
Incidences des variations de taux de change 8 3
Trésorerie a I'ouverture 2125 1329
Trésorerie a la cloture 3164 2125
VARIATION DE TRESORERIE 1047 799
@ La trésorerie nette décaissée dans le cadre des acquisitions se décompose comme suit :
- Montant décaissé par le Groupe - 10 2763
- Trésorerie acquise - 669
Incidence des acquisitions sur la trésorerie du Groupe - 10 2094
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ANNEXE AUX COMPTES INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

1. NATURE DE L’ACTIVITE, FAITS CARACTERISTIQUES ET PERIMETRE DE
CONSOLIDATION

1.1. Nature de I'activité

Crée en 1997, le groupe PRESS INDEX est devenu un acteur majeur dans I’activité de traitement des
coupures de presse grace a une stratégie centrée sur I’innovation.

Le groupe PRESS INDEX a développé une approche unique dans le secteur autour de trois principales
familles de produits : la surveillance des média, le panorama de presse et les analyses des retombées
de presse. Son activité consiste a scruter et exploiter les informations venant de toutes sources de
média pour livrer aux clients les copies, les extraits ou les séquences qui répondent a leurs centres
d’intéréts. L’offre « produits » est principalement destinée aux directions de la communication et
attachés de presse internes, aux agences de relations presse et aux directions marketing et
commerciale.

La société est implantée en France et a l'international.
L'activité francaise est assurée par les sociétés suivantes :
- PRESS INDEX SA, société mere ;

- PORTALYS SARL détenue a 51% (35% acquis en novembre 2000 et 16% acquis en février
2007), et qui a développé la technologie de « crawl » des sites internet ;

- DiIscouNT PRESSE SAS, détenue a 75% (51% acquis en février 2007 et 24% acquis en janvier
2008).

Le Groupe est présent a l'international a travers :
- PRESsS INDEX LTD. au Royaume-Uni, filiale créée en mai 2000 et détenue a 100% ;

- PRESS INDEX SRL. créée en juillet 2006 en Italie et qui a acquis le fonds de commerce ainsi
que certains actifs immobilisés d'une entreprise italienne par l'intermédiaire d'un contrat de
location gérance ;

- Deux filiales en Espagne, RODALCA S.L. a Madrid et BCN RODALCA S.L. a Barcelone,
acquises en juin 2007.

1.2. Faits caractéristiques de la période

1.2.1. Augmentation de capital

L'assemblée générale extraordinaire du 3 juin 2008 a autorisé le conseil d'administration, réuni le
méme jour, & procéder & une augmentation de capital avec suppression du droit préférentiel de
souscription réservée a des investisseurs financiers pour un montant nominal de 374 milliers d'euros.
Cette augmentation de capital a été réalisée par émission de 124.500 actions ordinaires nouvelles de 3
euros de valeur nominale, émises au prix unitaire de 10 euros, soit avec une prime d'émission globale
de 872 milliers d'euros.

Les frais d'augmentation de capital ont été imputés sur la prime d'émission pour un montant net
d'impdt de 10 milliers d'euros.
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Le montant des fonds apportés, comprenant le montant nominal et celui de la prime d'émission et
déduction faite de ces frais d'émission, s'éleve a 1.235 milliers d'euros.

1.2.2. Acquisition définitive d'actions gratuites
Au cours du semestre écoulé, le capital social de la société a été augmenté d'un montant de 36 milliers
d'euros par prélevement sur la prime d'émission afin de prendre en compte la fin de la période
d'acquisition de deux ans de 12.115 actions gratuites.

1.2.3. Prise de participation complémentaire dans la société DISCOUNT
PRESSE

La société a procédé a une prise de participation complémentaire de 24% du capital de la société
DISCOUNT PRESSE en janvier 2008, portant ainsi sa participation de 51% a 75%. Le co(t d'acquisition
des 24% complémentaires s'‘éléve a 10 milliers d'euros, versé en numéraire.

1.3. Périmetre de consolidation

Au 30 juin 2008, le périmetre de consolidation se présente comme suit :

Nom de la Méthode de % % de Pays Siege social SIREN
société consolidation | d’intéréts | contréle d’activité g
P Ind 27 rue de Sevres
CeA | Société mere - - France | 92100 Boulogne 412568933
o Billancourt
L 11-13 Charlotte Street
Press Index Integration 100% | 100% | Royaume-Uni | London W1T 1RH -
Ltd globale
England
& i Via Colonna Vittoria, 29
Press Index Intégration 100 % 100 % Italie . . )
Srl globale 20149 Milano, Italia
3, rue du Maréchal de Lattre
Intégration . . de Tassigny
Portalys Sarl globale 51 % 51 % France 78150 Le Chesnay 433697703
D | ) 5, allée Frimaire
iscount ntégration o o
Presse S.AS globale 75 % 75 % France 33115 Pyla sur mer 480124544
o 10 Juan Bravo
Rodalcas.L. | 'Megration 100% | 100% Espagne 1 58006 Madrid i
globale (Madrid)
. 390 Aragon
BCN Rodalca Intégration 100 % 100 % Espagne 08013 Barcelona i
S.L. globale (Barcelone)

Par rapport au 31 décembre 2007, le périmétre a été modifié comme indiqué dans la note 1.2.3. Cette
prise de participation complémentaire dans le capital de la société DISCOUNT PRESSE n'a pas eu
d'incidence sur la méthode de consolidation utilisée, cette filiale étant déja intégrée globalement au
31 décembre 2007.
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2. PRINCIPES, METHODES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

2.1. Réferentiel comptable

La situation semestrielle consolidée du groupe PRESS INDEX a été établie en conformité avec les
dispositions légales et réglementaires actuellement en vigueur en France, et notamment avec le
reglement 99-02 du CRC relatif aux comptes consolidés et a la recommandation n® R99-01 relative a
I’établissement et a la présentation des comptes intermédiaires.

Tous les montants sont exprimés en milliers d’euros, sauf mention contraire.

2.2 Comparabilité des comptes

Les méthodes d’évaluation et de présentation des comptes sont identiques a celles du dernier exercice
clos. Les principales méthodes sont décrites ci-apres.

2.3 Méthodes et régles d’évaluation

2.3.1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition correspondent :

- aux fonds commerciaux enregistrés dans les comptes individuels qui, en I’absence de
possibilité d’évaluer séparément les éléments constitutifs, sont assimilés a des écarts
d’acquisition ;

- a l'écart calcule entre le colt d’achat de participations acquises et la quote-part des capitaux
propres correspondants. Cet écart est prioritairement affectée aux actifs et passifs identifiés de
I’entreprise acquise de telle sorte que leur contribution au bilan consolidé soit représentative
de leur juste valeur. L écart résiduel est inscrit en écart d'acquisition et affecté a chaque Unité
Génératrice de Trésorerie susceptible de bénéficier des synergies du regroupement
d’entreprise.

Les écarts d'acquisition sont amortis en linéaire sur une durée de 10 ans qui reflete selon la Direction
la durée de consommation des avantages économiques futurs.

Conformément au réglement 99-02 du CRC, le Groupe procéde a des tests d’évaluation de ses écarts
d'acquisition. Ces tests sont realisés au moins une fois par an lors de la cléture des comptes et lors de
la survenance d’indicateurs internes ou externes remettant en cause leur valeur nette comptable. Un
amortissement exceptionnel est constaté, le cas échéant, afin de ramener ces derniers a leur juste
valeur. En cas de comptabilisation d'un amortissement exceptionnel, la nouvelle valeur nette
comptable de I'écart d'acquisition est amortie sur sa durée de vie résiduelle.

2.3.2. Charge d’imp6t intermédiaire

Le taux d'imp6t est déterminé sur une base annuelle. La charge d'imp6t relative aux périodes
intermédiaires est calculée en appliquant au résultat avant impot de la période le taux effectif moyen
estimé pour l'exercice.

2.3.3. Impots différés

Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable pour toutes les différences
temporaires existant entre le résultat retraité pour étre mis en harmonie avec les principes comptables
du groupe et le résultat fiscal de chaque entité consolidée.

L’imp6t différé est calculé en tenant compte du taux de I’impdt qui sera en vigueur sur 2008. Un
impdt différé actif est constaté dés lors que les perspectives de recouvrement de cet actif sont
probables.
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3. NOTES RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NOTE 1 : ECARTS D’ACQUISITION

Les écarts d'acquisition ont évolué comme suit sur la période :

31 décembre 2007 Augmentations Diminutions Vaf".““?” de 30 juin 2008
périmétre
Ecarts d'acquisition bruts 3859 - - 37 3896
Amortissements des écarts d'acquisition - 929 - 177 - - - 1106
TOTAL NET 2930 - 177 - 37 2789

La variation de périmetre est détaillée en note 1.2.3.

Les écarts d'acquisition se décomposent comme suit :

Amortissement linéaire
Valeur brute

Amortissement exceptionnel
Valeur nette

Antérieur Période Antérieur Période
Fond de commerce DATOPS 759 379 38 - - 341
Press Index Italy 868 130 26 300 - 412
Portalys 24 2 1 - - 21
Discount Presse 197 15 10 - - 173
Rodalca (Madrid) 1993 100 100 - - 1794
BCN Rodalca (Barcelone) 54 3 3 - - 49
TOTAL 3896 629 177 300 - 2789

NOTE 2 : IMPOTS DIFFERES ACTIFS

Compte tenu des résultats bénéficiaires des deux exercices précédents des sociétés PRESS INDEX S.A.
et PRESS INDEX LTD., ainsi que des perspectives de bénéfices des exercices a venir, des impbts differés
sont constatés a hauteur des bénéfices cumulés anticipés sur les deux années a venir (période 30 juin
2008 & 30 juin 2010) pour PRESS INDEX LTD. et de la totalité des pertes reportables pour PRESS INDEX

S.A.

Par contre, en l'absence d'historique et/ou de perspectives de bénéfices suffisants a court et moyen
termes, les conditions pour activer les imp6ts différés sur les déficits reportables n’ont pas été
considérées comme réunies au 30 juin 2008 concernant les filiales PRESS INDEX ITALY et DISCOUNT

PRESSE.
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Le montant des imp6ts différés actifs, soit 451 milliers d’euros, s’analyse comme suit :

Variation de la Impact des
30/06/2008 Ouverture | période au taux | variations de Cloture
courant taux de change
Base déficits reportables 4040 66 |- 144 3963
Décalages d'imposition 1222 242 |- 83 1382
Total base 5262 309 |- 226 5345
Imp6t différé actif théorique 1616 82 |- 68 1630
Impdts différés non activés 1128 164 |- 68 1225
Impots différés activés 488 83 - 405
dont France 317 117 200
Contribution des dont Royaume-Uni 164 32 196
IDA par pays dont Italie - - -
dont Espagne 8 1 9
NOTE 3 : CAPITAL SOCIAL
= Composition

Le capital social a évolué comme suit au cours de la période :

Date Nombre Valeur Montant du
d'actions nominale (€) capital (€)

Capital ouverture 31/12/2007 1511 200 3 4 533 600
Acquisition d'actions gratuites 20/04/2008 12 115 3 36 345
Augmentation de capital 03/06/2008 124 500 3 373 500
Capital cléture 30/06/2008 1647 815 3 4943 445

Les opérations sur le capital sont détaillées en note 1.2.
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= Capital potentiel

Tableau de dilution potentielle du capital

OPTIONS DE SOUSCRIPTION . .
Nature BSA D'ACTIONS Actions gratuites TOTAL
Date d'assemblée 15-mars-06 | 15-mars-06 | 15-mars-06 | 27-juin-07 | 15-mars-06 | 15-mars-06 | 27-juin-07
Date du conseil d'administration 13-avr-06 | 15-juin-06 | 20-nov-06 | 05-juil-07 | 20-avr-06 | 20-nov-06 | 05-juil-07
Nombre d'actions pouvant étre souscrites / 26 667 1500 7500 7500 14941 7500 37500 103108
actions gratuites attribuées
Prix de souscription des bons 1,11 - - - - - -
Prix de souscription des actions (€) 9,99 11,10 22,00 22,00
Nombre d'actions pouvant étre souscrite par ) ) ) ) ) ) )
les mandataires sociaux
Point de départ d'exercice 13-avr-2007 | 15-juin-2010] 20-nov-2010| 05-juil-2011 | 20-avr-2008 | 20-nov-2008| 05-juil-2009
Date d'expiration 13-avr-2010 | 15-juin-2011{ 20-nov-2011| 05-juil-2012 N/A N/A N/A
Modalités d'exercice Voir (1) Voir (2) Voir (2) Voir (2) Voir (3) Voir (3) Voir (3)
Nom_bre de bons exercés / actions gratuites ) ) ) ) 12115 ) ) 12115
acquises
Nombre de bons / actions gratuites caducs - - - - 2826 - - 2 826
Nombre de bons / actions gratuites en vie 26 667 1500 7500 7500 - 7500 37 500 88 167
Augmentation de capital potentielle :
- en nombre d'actions 26 667 1500 7500 7500 - 7500 37500 88 167
- en valeur 80 001 4500 22500 22 500 - 22 500 112 500 264 501

(1) - L’exercice des BSA est conditionné comme suit :

- 15.000 BSA seront exercables si le cours de bourse de I’action se maintient pendant
20 jours de bourse consécutifs a un prix supérieur a 14,43 € (130% du prix
d’introduction) ;

- 11.667 BSA supplémentaires sont exergables si le cours de bourse de I’action se
maintient pendant 20 jours de bourse consécutifs & un prix supérieur a 16,65 € (150%
du prix d’introduction).

Par exception, les BSA pourront étre exercés sans attendre I’expiration de la période initiale

de 12 mois sous réserve de la réalisation de conditions particuliéres détaillées dans le procés

verbal du conseil d’administration du 13 avril 2006.

(2) - L’exercice des 1500 options de souscription d'actions est conditionné a I’atteinte
d’objectifs financiers du Groupe sur 2007 et 2008 ; les 7.500 stocks options dépendent de
I’atteinte du cours de bourse de I’action a un prix supérieur ou égal a 22 €.

(3) - L’acquisition effective des 14.941 actions gratuites dépendait de I’atteinte d’objectifs
financiers du Groupe sur 2006 et 2007. Sur les 14.941 actions gratuites attribuées, 12.115
ont été effectivement acquises sur la période. VVoir également la note 1.2.2.

L’acquisition effective des 7.500 actions gratuites dépend de I’atteinte d’objectifs financiers
du Groupe sur 2007 a 2009 ou a I’atteinte du cours de bourse de I’action & un prix supérieur
ou égal a 19 €.
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NOTE 4 : INTERETS MINORITAIRES

Minoritaires Réserves Résultat Total
31/12/2006 - - -
Affectation du résultat -
Variation de périmétre 30 30
Résultat de I'exercice - 56 - 56
31/12/2007 30 - 56 - 26
Affectation du résultat - 56 56 -
Variation de périméetre 27 27
Résultat de I'exercice - 7 - 7
30/06/2008 1 - 7 - 6

NOTE 5 : IMPOT SUR LES SOCIETES

Le produit d’imp6t comptabilisé sur la période se décompose comme suit (en milliers d’euros) :
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France Royaume-Uni Italie Espagne TOTAL
Charges d'impdts calculées 9 27 36
Imp6ts courants
Crédit impot recherche (CIR) |- 46 - 46
Sur déficits reportables 119 32 87
Impots différés
Sur décalages temporaires - 3 2 |- 4
TOTAL 79 32 - 26 73
dont impdts courants - 10
dont imp6ts différés 83
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La preuve d'impét se présente comme suit :

2008 2007
(6 mois) (12 mois)
Résultat consolidé des sociétés intégrées avant impot - 320
IS théorique (taux du Groupe) - 107
IS comptabilisé dans les comptes 73 214
Ecart - 74 - 107
Décomposition de I'écart :
- Impot relatif a des décalages permanents 29 6
-CIR 46 82
- IDA comptabilisés sur déficits existants a l'ouverture 44 149
- IDA sur décalages temporaires non activés - 2 55
- IDA sur les déficits de I'exercice non activés - 178 - 374
- Différence de taux d'imp6t étranger - 12 - 28
- Divers - 2
- 74 - 107
4. AUTRES INFORMATIONS
NOTE 6 : ENGAGEMENTS HORS BILAN
= Engagements financiers
Engagements donnés 30/06/08 31/12/07
Engagements financiers
Nantissements, hypothéques et slretés réelles 651 697
Dettes garanties par des sOretes réelles
TOTAL 651 697

Les valeurs mobiliéres de placement du Groupe ont été nanties (gage) a hauteur de 651 milliers d'euros

en contre-garantie de cautions recues de la part des banques et concernant :

- les loyers de location gérance restants dus relatifs a I'acquisition de l'activité italienne (a

hauteur de 362 milliers d'euros) ;

- les locaux de Boulogne-Billancourt (a hauteur de 289 milliers d'euros).

Ces valeurs mobiliéres gagées figurent dans les immobilisations financiéres.
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» Droit individuel a la formation (DIF)

Dans le cadre du Droit Individuel & la Formation, institué par la loi du 4 mars 2004 (promulguée le 7
mai 2004, date de début des droits) et ratifié pour les entreprises du SYNTEC par I’accord national du
27 décembre 2004 sur la formation professionnelle, les salariés des sociétés francaises ayant au moins
un mois d’ancienneté bénéficient d’un capital de temps de formation qu’ils peuvent utiliser de 20
heures minimum par an sur 6 ans au plus, plafonné a 120 heures au total.

Au 30 juin 2008, le volume d’heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis au titre du
DIF par les salariés du Groupe s'éléve a 4.888 heures.

= Autres engagements

A la connaissance de la société, il n’existe pas d’autres engagements hors bilan significatifs selon les
normes comptables en vigueur ou qui pourraient le devenir dans le futur.
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