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PRESS INDEX, S.A.

Comptes annuels 2009
BILAN
(en euros)
311212009 3171212008
AcTE Brat ‘;‘;:: Net Net
Immobilisations incorporelies 3202449 1729 842 1 472 608 1395490
Immobilisations corporelles 900719 47622 153097 207220
Immobilisations financires 6220425 1795 000 4425425 4429609
ACTIF IMMOBILISE 10 323 593 4272464 6051129 6032319
Créances clients et comptes rattachés 3078838 192 000 2886 838 293037
Autres créances 3698554 167288 3531266 391189
Valeurs mobiliéres de placement 1200678 - 1200678 1067 303
Disponibilités 410687 - 410687 1014 162
Charges constatées d"avance 338535 - 338535 281190
ACTIF CIRCULANT 8727292 359 288 8368 004 9204 925
Ecants de conversion Actif - - - -
TOTAL ACTIF 19 050 885 4631782 14419133 15237243
PASSI¥ 317122009 | 3112/2008
Capital 4943 445 4943 445
Primes d'émission, de fusion, d'apport, 6480 464 6480464
Réserves réglementées 28035 28035
Report 3 nouveau - 2440516 | - 746 621
Résuitat de 1'exercice - 9130 | - 169389
Provisions réglementées 137616 110835
CAPITAUX PROPRES 9139913 9122262
Avances conditionnées 10133 72168
FONDS PROPRES 9150 046 9194 430
Provisions pour charges 217 800 155233
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 217 800 155233
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 360 -
Emprunts et dettes financiéres diverses 532 807 1439418
Dettes foumisseurs et comptes rattachés | 544 039 1271916
Dettes fiscales et sociales 1741 022 1 906 680
Autres dettes 13230 0
Produits constatés d’avance 1219829 1 269 566
DETTES 5051287 5887 580
Ecants de conversion Passif -
 TOTALPASS | uasns| savus
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Comptes annuels 2009
COMPTE DE RESULTAT
(en euros)
2009 2008
COMPTEDERESULTAT
12 mois 12 mois
Production vendue (services) 11 395 401 11085924
Produits des activités annexe 1424 425 1744 020
Montant net du chiffre d'affaires 12 819 826 12 829943
Production immobilisée 132 441 169 521
Subventions d'exploitation 84 087 33270
Reprises sur dépréciations, provisions (et amost.), Transferts de ch. 239 100 1944
Autres produits 40423 86016
PRODUITS D'EXPLOITATION 13315876 13 120 695
Autres achats et charges extemes 4937352 4901 422
Impbts, taxes et versements assimilés 304 570 316 062
Salaires et traitements 4228 161 4213860
Charges sociales 1 855 081 1860 453
Dotations aux amortissements et dépréciations 301571 242 390
Autres charges | 687410 504 850
CHARGES D'EXPLOITATION 12 314 146 12 039 037
RESULTAT D’EXPLOITATION 1001 731 1081658
Produits financiers 251 383 282275
Charges financiéres 789 380 2896930
RESULTAT FINANCEER - 537997 2614658
" RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 463734 1532997
‘ Produits exceptionnels 355098 130 060
| Charges exceptionnelles 871 803 369 041
| | RESULTAT EXCEPTIONNEL . 516705 238981
Impbts sur les bénéfices - 43 841 78 082
| RESULTATNET . P 9130 . " 1693896
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

4. NATURE DE L'ACTIVITE ET FAITS CARACTERISTIQUES
1.1. Nature de /l'activité

Créé en 1997, PRESS INDEX est devenu un acteur majeur dans Pactivité de traitement des coupures de
presse grice a une stratégie centrée sur 1'innovation.

PRESS INDEX a développé une approche unique dans le secteur autour de trois principales familles de
produits : la surveillance des média, le panorama de presse et les analyses des retombées de presse.
Son activité consiste a scruter et exploiter les informations venant de toutes sources de média pour
livrer aux clients les copies, les extraits ou les séquences qui répondent a leurs centres d’intéréts.
L’offre « produits » est principalement destinée aux directions de la communication et attachés de
presse internes, aux agences de relations presse et aux directions marketing et commerciale.

La société, dont le siege social est basé dans la région parisienne (Boulogne-Billancourt), dispose de
filiales en France et & I'étranger :

- EnFrance:

o DISCOUNT PRESSE SAS, détenue a 97% (51% acquis en février 2007, 24% en janvier
2008 et 22% en juin 2009).

- Al'étranger:
o PRESS INDEX LTD. au Royaume-Uni, filiale créée en mai 2000 et détenue 2 100% ;

o PRESS INDEX SRL. créée en juillet 2006 en Italie et qui a acquis le fonds de commerce
ainsi que certains actifs immobilisés d'une entreprise italienne par I'intermédiaire d'un
contrat de location gérance ;

o Deux filiales en Espagne, RODALCA S.L. 3 Madrid e¢ BCN RODALCA S.L. a
Barcelone, acquises en juin 2007.

o PRESs INDEX GMBH. en Allemagne (Berlin), filiale créée en juillet 2008 et détenue 2
100%.
1.2. Faits caractéristiques de l'exercice
1.2.1. Opérations réalisées sur les filiales

=  Prise de participation complémentaire dans la société Discount Presse

La société a procédé a une prise de participation complémentaire de 22% du capital de la société
Discount Presse en juin 2009 dans le cadre d’une augmentation de capital avec maintien du droit
préférentiel de souscription qui a été souscrite exclusivement par la société PRESS INDEX. La
participation de la société dans cette filiale s’éleve donc 2 97% au 31 décembre 2009.
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®  Liquidation de la société Portalys

Dans le cadre du programme de réduction des colts engagés au niveau du Groupe Press Index, la
dissolution anticipée de société Portalys avait été décidée par I’assemblée des associés en date du
19 novembre 2008. La société a été liquidée au 31 décembre 2009.

»  Abandon de créances relatif a la filiale italienne

Press Index S.A. a accordé 2 sa filiale italienne un abandon de créances & hauteur de 700.000 euros par
décision du conseil d’administration du 4 décembre 2009, comptabilisé dans les charges financieres de
I’exercice 2009.

41.2.2. Controle fiscal

Un contrdle fiscal portant sur les exercices 2006, 2007 et 2008 a débuté en septembre 2009 et s’est
achevé en mars 2010. La notification a été regue en date du 15 mars 2010 et a entrainé la reprise d’un
passif non justifi€ 2 hauteur de 109.000 euros.

2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1. Principes généraux

Tous les montants sont exprimés en euros, sauf mention contraire.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables,

- indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour !’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est 1a méthode des
colits historiques.

La préparation des états financiers requiert de Ia part de la direction, certaines estimations et
hypotheses qui affectent les montants figurant dans les états financiers et les notes annexes. Les
réalisations peuvent s’avérer différentes de ces estimations par la suite.

L'exercice a une durée de 12 mois, tout comme l'exercice précédent.

2.2 Comparabilité des comptes

Les méthodes d’évaluation et de présentation des comptes sont identiques a celles du dernier exercice
clos le 31 décembre 2008. Les deux périodes peuvent donc étre valablement comparées.
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23 Méthodes comptables
2.3.1. Immobilisations incorporelles
- Fonds de commerce

Les immobilisations incorporelles comprennent un fonds de commerce correspondant a 'acquisition
de l'activité de barometre de presse de la société DATOPS CONSULTING. Sa valeur correspond au
montant du fonds de commerce figurant dans P'acte d’acquisition. Ce fonds de commerce n'est pas
amorti. Il fait 'objet d’'un examen annuel afin de tenir compte d’éventuelles évolutions ayant pu
diminuer sa rentabilité et sa valeur. En cas de perte de valeur, une dépréciation est comptabilisée. Le
test de dépréciation est mis en ceuvre selon les mémes méthodes et en tenant compte des mémes
hypothéses que celles retenues dans le cadre de la mise en ceuvre des tests de dépréciation des titres de
participation (voir note 2.3.3).

. Logiciels

Les logiciels sont destinés aux besoins propres de 'entreprise et comprennent :
- des logiciels standards qui figurent au bilan a leur cofit d’acquisition ;

- des logiciels développés en interne pour les besoins de l'activité et qui figurent au bilan 2 leur
coilt de production qui comprend les coilts des sous-traitants externes et les charges de personnel
internes. Les cofits engagés sont comptabilisés en « immobilisations en cours » jusqu’a la mise
en service du logiciel. A compter de cette date, ils sont virés 3 un compte d’immobilisation et
amortis. Les études préalables aux développements informatiques sont directement
comptabilisées en charges.

Les logiciels acquis et créés sont amortis selon le mode linéaire sur trois ans, a ’exception du moteur
de veille qui est amorti en linéaire sur cinq ans.

Les logiciels développés en interne font I’objet d’un examen annuel afin de tenir compte d’éventuelles
&volutions ayant pu diminuer leur rentabilité et leur valeur. En cas de perte de valeur, une dépréciation
est comptabilisée. Le test de dépréciation est mis en ceuvre selon les mémes méthodes et en tenant
compte des mémes hypotheses que celles retenues dans le cadre de la mise en ceuvre des tests de
dépréciation des titres de participation (voir note 2.3.3),

2.3.2. Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan a leur coiit d’acquisition, c’est 2 dire au prix
d’achat augmenté des frais accessoires.

L’amortissement est calculé selon le mode linéaire 3 compter de leur premiére mise en service sur la
durée d'utilisation probable :

- Installations générales, agencements divers (principalement des coilts de cablage) 52 10 ans
- Mobilier 10 ans

- Matériel de bureau et informatique 3 ans
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Les actifs immobilisés corporels font I'objet d’une dépréciation lorsque, du fait d’événements ou de
circonstances intervenus au cours de I’exercice, leur valeur économique apparait durablement
inférieure a leur valeur nette comptable.

Il n’existe pas d’immobilisations significatives susceptibles de donner lieu A une approche par
composants.

2.3.3. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financitres comprennent des dépdts de garantie comptabilisés a leur valeur
historique, de la trésoreric gagée en garantie de cautions délivrées par les banques, des créances
rattachées aux titres de participations et des titres de participation comptabilisées A leur coiit
d’acquisition qui comprend le coiit des titres et les frais d'acquisition. Ces frais font l'objet d'un
amortissement fiscal sur 5 ans par le biais d'un amortissement dérogatoire conformément 2 la
réglementation en vigueur.

A la clture de I’exercice la valeur des titres de participation est comparée A leur valeur d’inventaire.
La plus faible de ces deux valeurs est retenue au bilan. La valeur d’inventaire correspond i la valeur
d’usage déterminée en fonction de I'utilité que la participation présente pour I'entreprise. Elle est
déterminée par la méthode des flux de trésorerie actualisée. Les différentes hypothéses retenues sont
déraillées dans la note 1 de I'annexe.

2.3.4. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. La société évalue périodiquement le risque de
crédit et la situation financiére de ses clients et une dépréciation est comptabilisée au cas par cas
lorsque la valeur d'inventaire devient inférieure a la valeur comptable.

Par ailleurs, une dépréciation complémentaire est calculée en fonction de l'antériorité des créances.

2.3.5. Opérations en devise

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre valeur 2 la date de I'opération. Les
dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre valeur au cours de fin
d'exercice. La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises A ce cours est
portée en " écart de conversion ".

En I’absence de couverture de change, les écarts de conversion actif (pertes de change latentes) non
compensées font l'objet d'une provision pour risques. Les profits de change latents ne sont pas
comptabilisés conformément au principe de prudence, mais sont réintégrés fiscalement.

2.3.6. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement figurent au bilan pour leur valeur d’acquisition. Elles font,
lorsque nécessaire, I’objet d’une dépréciation calculée pour chaque ligne de titre d’une méme nature,
afin de ramener leur valeur au cours de bourse moyen du dernier mois, ou a leur valeur de négociation
probable pour les titres non cotés.

Les plus ou moins-values de cession sont enregistrées selon la méthode PEPS (ou FIFO) — Premier
Entré Premier Sorti. Les plus-values latentes sont réintégrées fiscalement.

Les valeurs mobilieres gagées données en contre-garantie de cautions bancaires sont comptabilisées en
immobilisations financieres.

Les valeurs mobiliéres de placement comprennent également des actions propres utilisées dans le
cadre d’un contrat de liquidité.
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2.3.7. Bons de souscription d'actions (BSA), options de souscription
d'actions et actions gratuites

Conformément aux principes comptables francais, la charge correspondant 2 I'avantage accordé aux
bénéficiaires de plans de BSA, d'options de souscription d'actions et d'actions gratuites, 2 savoir la
différence entre le prix d'exercice et la valeur de I'action 2 la date d'attribution, n'est pas comptabilisée.
L'augmentation de capital est constatée pour le prix d'exercice lors de I’exercice du bon ou de la levée
de l'option par le bénéficiaire.

2.3.8. Provisions

Des provisions sont constituées pour faire face aux coiits relatifs aux risques et charges en cours. La
politique de la Société en matiere de provisions sur litiges et contentieux consiste 2 apprécier a la
cléture de chaque exercice les risques financiers de chaque litige et des possibilités qui lui sont
associées.

2.3.9. Reconnaissance du chiffre d’affaires

Les activités développées par la société sont génératrices de deux types de revenus principaux : des
"abonnements” et des "forfaits” d’une part, des "consommations d’unités” d’autre part.

n Abonnements et forfaits

Les revenus relatifs aux abonnements et aux forfaits sont reconnus en chiffre d’affaires prorata
temporis sur la durée des contrats.

- Consommation d'unités
Les revenus générés par la consommation d'unités sont reconnus en chiffre d’affaires lors de la

livraison des produits.

Le chiffre d’affaires comprend également les refacturations aux différentes filiales de la société.
2.3.10. Prise en compte des produits a la cléture de ’exercice
Les produits pergus ou comptabilisés avant que les prestations les justifiant aient été effectuées sont

inscrits en produits constatés d'avance.

Les prestations effectuées n’ayant pas fait I’objet d’une facturation a2 la date de cloture sont
comptabilisées en produits d’exploitation par I’intermédiaire du compte "Clients - Factures 2 établir”.

2.3.11. Résultat exceptionnel

Les charges et produits exceptionnels sont constitués d’éléments qui en raison de leur nature, de leur
caractere inhabituel et de leur non récurrence ne peuvent étre considérés comme inhérents 2 I’ activité
opérationnelle de la société.

2.3.12. Engagements en matiére d’indemnités de fin de carriére

Conformément aux dispositions de la loi frangaise, la société s'affranchit de ses obligations de
financement des retraites du personnel en France par le versement aux organismes qui gérent les
programmes de retraite des cotisations calculées sur la base des salaires. Il n'y a pas d'autre
engagement li€ a ces contributions.
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La loi frangaise exige également, le cas échéant, le versement en une seule fois d'une indemnité de
départ en retraite. Cette indemnité est déterminée en fonction de l'ancienneté et du niveau de
rémunération au moment du départ. Les droits sont uniquement acquis aux salariés présents dans
I'entreprise a I'dge de la retraite.

Les indemnités de fin de carriere ne sont pas comptabilisées.

Elles sont évaluées pour chacun des salariés de PRESS INDEX SA présent 2 la cldture en fonction de
son ancienneté théorique le jour de son départ en retraite, selon des dispositions proches de la norme
IAS 19 « Avantages du personnel », conformément A la recommandation 03-R-01 du Conseil National
de la Comptabilité du 1* avril 2003. Le montant des engagements est évalué selon la méthode des
unités de crédit projetées qui est une méthode rétrospective avec salaire de fin de carriere. Cette
méthode consiste a calculer le montant des droits projetés a la retraite au prorata de I’ancienneté sur la
période de constitution de ces droits.

3. NOTES RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NOTE 1: IMMOBILISATIONS

L’évolution des immobilisations brutes s analyse comme suit :

311212008 | Acrpisitions | Reclassements C“"""I "1 3uizz009
Inmobilisations incorporelles

Logiciels 1 360 890 166 865 796 357 2324113
Fonds de commerce 758670 - 758 670
Immobilis ations incorporelles en cours 494 286 421738 | - 796 357 119 667
Avances et acomptes - - -
2613847 588 603 - - 3202449

Immobilisations corporelles
Installations et agencements 237001 13311 250312
Matériel et nobilier de bureau et informatique 640755 9652 650407
877 756 22963 - - 900719

Immohilisations financiéres
Titres de participation 5616776 250000 40240 5826 536
Créances rattachées 2 des participations 226973 - 226973 -
Dépéts et cautionnements 385 895 7994 393 888
6229 644 257994 - 267213 6220425
©  TOTAL Brut 1 9721246 869859 | . 267213 | 10323593

La société développe ou sous traite le développement des logiciels de production, d'interface client ou
de back office nécessaires & son activité.

La société est engagée depuis 2007 dans le développement d'un nouveau moteur de veille pluri-media
dont les cofits internes et externes de développement sont inscrits 2 I’actif du bilan. Initialement
comptabilisés dans les immobilisations incorporelles en cours, ces coits ont été reclassés dans le poste
« Logiciels » a compter du 30 septembre 2009, date de lancement du nouveau moteur de recherche. Iis
sont amortis 4 compter de la date de lancement.

Les dépdts et cautionnement comprennent 304.831 euros de valeurs mobilieres gagées.

L’évolution des amortissements et dépréciations des immobilisations s’analyse comme suit :
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31/12/2008 Dotstions Diminutions 31/12/2009
Immobilisations incorporelles
Logiciels 1218357 161 485 1379 842
Fonds de commerce - 350000 350000
Immobilisations incotporelles en cours - - -
1218 357 511 485 - 1729 842
Immohilisations corporelles
Installations et agencements 116 776 41761 158 536
Matériel et mobilier de bureau et informatique 553 760 35326 589 086
670 536 77 086 - 747 622
Immolilisations financiéres
Titres de participation 1 800035 - 5035 1795 000
1800035 - 5035 1795 000
TOTAL Amortissements et Dépréciations 3688927 588 571 5035 4272 464
IMMOBILISATIONS NETTES 6032319 6051129

Les tests de dépréciation du fonds de commerce et des titres de participation ont été réalisés en tenant

compte des hypothéses suivantes :

- Les projections des flux de trésorerie correspondent aux plans d’affaires issus du processus de
planification prévus dans le cadre du plan 2010-2013, extrapolées sur la période 2014-2015. La
valeur terminale est déterminée sur la base de prévisions normatives A fin 2015.

- Les hypoth&ses retenues en termes de variation de chiffre d’affaires et de valeurs terminales sont
raisonnables et conformes aux données de marché disponibles.

- Le taux d’actualisation retenu pour ces évaluations est le colt moyen pondéré du capital, fixé a
12%. Ce taux se décompose en un taux sans risque (OAT 10ans) de 4%, une prime de marché de

5% et une prime spécifique de 3%.

- Le taux de croissance 2 l'infini a été fixé 2 2%.

Ces tests de dépréciation ont entrainé une dépréciation au 31 décembre 2009 de 350.000 euros

concernant le fond de commerce DATOPS.
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NOTE 2: TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
L] - ]
s |3 § TEERE Y
4 =
P15, %3 | g3 | iR |if| iy i:
Fllales et 2 : £ it 2% s 3% ¥
participatioos 8 3 8 i § ] B gk § 3 2B g : -k
G 3 8 43 2 . ] 2
© 8% |8 3 g3 3«3 g: : | 33
3 > 22| 35 | 35| 3§ | i3
) 2 2 2 g ]
En ewras sunfmention 8 (%) | Base | Newe | & i 3 8 3 33
expresse
Renseignements
détaillés concernant
les filiales et
participations
Filiales (plus de 50 %
du capital détenu):
Press Index Ltd. UK 719 806] -2836767] 100% 776 719 776719f 2533792 2533792] 2389565 371412
Press Index Sri ltalie 100 000 -2094| 95% 1465 663] 1170663 367 298 367 298 1180803 -799 673
Discount Presse France 29000 -70437} 9% 425248] 425 24SJ 81 857 81 857 104 545 -65 443
Rodalea SL Espagne 12020] 753049] 100% | 2924979] 1424979 356 221 1604 628 -270°700
BCN Rodaka SL Espagne 18 030} 57530| 100% 208927 208927 73985 -78277
Press IndexGmbH | Allemagne 25 000 -962] 100% 25000 25 000 0 -317
Renseignements
globaux concernant
les autres titres
NOTE 3: TABLEAU DES DEPRECIATIONS
Dépréciations |Augmentstions :| Diminutions : | Dépréciations &
TABLEAUDES DEPRECIATIONS an début de dotations de regrises de lafinde
I'exercice 'exercice 1'exercice 1'exercice
Immobilisations incorporelles - 350000 - 350000
Immobilisations corporelles - - - -
Immobilisations financiéres 1 800035 - 5035 1795 000
Stocks - - - -
Créances clients 368 100 63 000 239 100 192 000
Autres créances 68 855 150 200 51767 167288
Valeurs mobiliéres de placement - - - -
TOTAL . 2236990 | ;563200 295902 2504288
dont exploitation 63 000 239 100
dont financier - 5035
dont exceptionnel 500200 51767
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NOTE 4:

ETAT DES CREANCES

La ventilation et I’échéance des créances se présentent comme suit :

ETAT DES CREANCES Montantbrut | Aunan au glus| A plus dun an
Créances rattachées a des participations - - -
,ﬁzﬁfﬁﬁ Préts : : :
Autres immobilisations financiéres 393 888 - 393 888
Clients douteuxou litigieux - - -
Autres créances clients 3078838 2849206 229632
Créances représentatives de titres prétés - -
Personnel et comptes rattachés 1555 1555
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 20755 20755
3:027::{ Etat - Imp6ts sur les bénéfices 67812 43812 24000
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 98 963 98 963
Etat - Autres impots, taxes et versements assimilés - - -
Etat - Divers - -
Groupe et associés 3336004 - 3336004
Débiteurs divers 173 465 173 465
Charges constatées d’avance 338 535 338 535
TOTAL 7509 815 3526 291 3983524
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